
配息頻率 季配

新台幣 美元

9.1197 9.8257

B配息 8.7338 9.4096

NA累積 9.1197 9.8257

ND配息 8.7338 9.4094

2,541.87

保管銀行 上海商業儲蓄銀行

經理費 1.2%

保管費 0.23%

平均殖利率 5.55%

平均存續期間(年) 13.5

標的名稱 比重(%)

3.26 基金績效 (累計報酬率, %) 年化標準差(%)
3.12 幣別 三個月 六個月 一年 兩年 三年 五年 十年 今年以來 成立以來 一年 同類型平均

2.89 新台幣A(累積) -10.69 -11.72 -9.15 - - - - -8.02 -8.80 10.96

2.54 新台幣B(配息) -10.69 -11.72 -9.15 - - - - -8.02 -8.80 10.96

2.51 新台幣NA(累積) -10.69 -11.72 -9.15 - - - - -8.02 -8.80 10.96

2.48 新台幣ND(配息) -10.69 -11.72 -9.15 - - - - -8.02 -8.80 10.96

2.42 美元A(累積) -2.07 -4.27 -1.59 - - - - 0.74 -1.74 8.91

2.34 美元B(配息) -2.07 -4.26 -1.59 - - - - 0.75 -1.74 8.92

2.29 美元NA(累積) -2.07 -4.27 -1.59 - - - - 0.74 -1.74 8.91

2.29 美元ND(配息) -2.08 -4.26 -1.59 - - - - 0.74 -1.75 8.92
資料來源：聯邦投信 資料來源：投信投顧公會績效表

投資組合前五大產業分布 (%) 投資組合資產種類分布(%)

6.96

計價幣別 新臺幣/美元

2024/5/23

前十大標的

基金規模(百萬)

基金經理

關稅協議引發全球供應鏈調整風暴，加劇了產能重組與風險分散的壓力，地緣政治，全球供應鏈重組挑戰

日益顯著，『全球供應鏈』成為描述當前經濟局勢不可忽視的主詞，殷鑑不遠，嚴重依賴全球供應在新冠

疫情大流行期間被凸顯出來，全球供應鏈確實不再可靠必須進行修飾；需求依然堅挺反映出經濟韌性，在

政府政策變化的影響尚未明朗前，採取審慎行動最為適當。

受對等關稅影響景氣展望已經難以預測，政策還能說變就變更加攪亂全球情勢發展，而美國公債市場波動

加劇，投資人對金融穩定的疑慮直接升級，反觀美國景氣持續展現韌性，企業信心回升、個人收入依然堅

挺，聯準會最關注的通膨指標年增率也降至4年來新低；整體而言，美國經濟運作良好，聯準會有底氣不急

於對局勢變化作出回應，政策利率的調整需要再等待。

本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益

，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。 本基金風險等級為RR2，此等級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險。本基金

投資於基金受益憑證部份可能涉有重複收取經理費。投資遞延手續費NA累積型、ND配息型者，其手續費之收取將於買回時支付，且該費用將依持有期間而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型完全相同，亦不

加計分銷費用，請詳見本基金公開說明書【基金概況】玖、二之受益人應負擔費用之項目及其計算、給付方式之說明。基金配息或配息金額不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素

而上下波動，投資人於獲配息時須一併注意基金淨值之變動。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。本基金進行配息前已先扣除應負擔之相關費用，配

息組成項目及相關資訊可於本公司官網查詢，投資人於申購時應謹慎考量。基金配息係依據基金投資組合之債息收入為計算基礎，決定基金當季配息率。經理公司視前述收入水準變化及基金績效表現調整配息率，配息

率可能會有較大變動，若投資標的整體收益率未來有下降情形時，基金之配息來源可能為本金。此外，收益分配金額由經理公司決定，每季分配之金額並非一定相同，以按季進行收益分配為原則，投資人於申購時應謹

慎考量。基金經理公司不保證本基金最低之收益率或獲利，配息金額會因操作及收入來源而有變化，且投資之風險無法因分散投資而完全消除，投資人仍應自行承擔相關風險。各期間報酬率(含息)是假設收益分配均滾

入再投資於本基金之期間累積報酬率。投資人應注意基金投資之風險包括匯率風險、利率風險、債券交易市場流動性不足之風險及投資無擔保公司債之風險；基金或有因利率變動、債券交易市場流動性不足及定期存單

提前解約而影響基金淨值下跌之風險，同時或有受益人大量贖回時，致延遲給付贖回價款之可能。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。本公司及各銷售機構備有公開說明書或簡式

公開說明書，歡迎索取，或經由聯邦投信網站(www.usitc.com.tw)或公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw)查詢。本基金投資風險請詳閱公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資

人可至聯邦投信或前述網站查詢。

基金淨值

A累積

聯邦證券投資信託股份有限公司   /   www.usitc.com.tw   /   台北市南京東路二段137號6樓   /   客服專線：(02)6618-9901    【聯邦投信獨立經營管理】

資料來源：聯邦投信

信評分布 (%)

耐吉公司 - NKE 3 3/8 03/27/50

南方公司天然氣 - SO 5 7/8 03/15/41

聯合健康集團 - UNH 6.05 02/15/63

瑪氏公司-MARS 5.7 05/01/55

甲骨文公司 - ORCL 5 3/8 07/15/40

麥當勞公司 - MCD 5.45 08/14/53

蘋果公司 - AAPL 3 3/4 11/13/47

威士卡 - V 3.65 09/15/47

可口可樂公司 - KO 5.3 05/13/54

CVS保健公司 - CVS 6 06/01/63

           投資月報：2025年5月底

美國

海外債券型 RR2

余政民(自2025/1/20起接任)

聯邦美國優選投資等級債券基金 (本基金有一定比重得投資於非投資等級債

券且配息來源可能為本金)

基金特色

基金小檔案

成立日

投資區域

風險報酬等級

1.投資美國：最大經濟體，利率政策領頭羊。

2.聚焦優質：投資等級債、高品質與收益兼具。

3.精選高度：精選高市值、獲利良好的產業領頭公司。

基金經理人評論

基金自成立以來淨值走勢

20.32 

14.82 
13.22 

12.33 

8.53 

健康護理 科技 非必需消費 通訊 金融

8.91 

91.09 

約當現金 投資等級債

7

8

9

10

11

113/05 113/07 113/08 113/09 113/10 113/12 114/01 114/02 114/04 114/05

A累積型(新台幣) B配息型(新台幣) NA累積型(新台幣) ND配息型(新台幣)

A累積型(美元) B配息型(美元) NA累積型(美元) ND配息型(美元)

3.68

9.36

43.09

34.96

8.91 

AAA

AA

A

BBB

約當現金


